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Introducere

Amundi Stabilo este un fond deschis de investitii cu un portofoliu diversificat de instrumente
financiare cu venit fix, ponderea fiind data de investitia in titluri de stat, instrumente financiare ce ofera
0 siguranta sporita. Administrarea activa a portofoliului urmareste cu consecventa obtinerea unor
randamente superioare ratei inflatiei, alegand cu grija o structura a scadentelor ce ofera un echilibru
optim intre randament si risc.

Cu o istorie de peste 20 ani, administratorul fondului a cautat intotdeauna stabilitatea
randamentelor, siguranta si lichiditatea, administrand cu grija volatilitatea instrumentelor financiare si
riscul in general.

Politica de investitii

Fondul are ca obiectiv realizarea de randamente stabile pe termen mediu si lung, prin investirea
intr-un portofoliu diversificat de instrumente financiare cu venit fix si instrumente ale pietei monetare din
Romania si din state membre ale Uniunii Europene. Fondul urmareste o alocare activa si flexibila pe
diferite segmente ale pietelor de venit fix, prin investirea intr-o gama larga de emitenti. Fondul nu
investeste in actiuni. Venitul obtinut din investitii este reinvestit.

Evolutia pietelor financiare

Pe fondul cresterii inflatiei incepand cu ultima parte a anului 2017 si continuand in 2018, rata
dobanzii de politica monetara a avut o evolutie ascendenta, crescand de la 1,75% la finele anului 2017
pana la 2,50% in luna mai 2018. Ratele dobanzilor pe piata monetara au urmat, de asemenea, un trend
crescator, in special in prima jumatate a anului. Randamentele titlurilor de stat au urmat evolutia
dobanzilor, inregistrand cresteri in prima parte a anului, fapt ce a afectat performanta obligatiunilor pe
piata secundara.

Structura portofoliului

Pe parcursul anului 2018 structura portofoliului fondului s-a modificat gradual in sensul cresterii
ponderii obligatiunilor municipale si corporatiste de la 22% la inceputul anului pana la 48% la finele
anului 2018. Pe fondul rascumpararilor inregistrate pe parcursul anului, administratorul fondului a
diminuat treptat ponderea titlurilor de stat.
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Fondul nu investeste in produse structurate, in instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor
de comert sau in instrumente de tip total return swap si nu utilizeaza operatiuni de finantare prin
instrumente financiare (SFT).

Evolutia activelor nete si a valorii unitare a activului net

In anul 2018 valoarea unitatii de fond a inregistrat o scadere de 1,16%, de la 12,9131 lei la
12,7630 lei, pe fondul scaderilor inregistrate de obligatiunile din portofoliu.

Ca urmare a rascumpararilor efectuate de investitori, numarul unitatilor de fond a inregistrat o
scadere de la 44,5 milioane la 15,9 milioane unitati de fond. Activul net al fondului la 31 decembrie
2018 este egal cu 202,9 milioane lei, in scadere fata de nivelul inregistrat la inceputul anului.

Valoarea unitara a activului net (VUAN)
12,9131
127613 T 110790 12,7630
Decembrie 2016 Decembrie 2017 Decembrie 2018

Situatia veniturilor si a contului de capital

In anul 2018, fondul a realizat venituri totale de 17.160.479,32 lei, din care venituri din investitii
in valoare de 17.151.181 lei, iar alte venituri in valoare de 9.299 lei. Rezultatul net dupa deducerea
cheltuielilor fondului este o pierdere de 15.583.283,47 lei.

Activul net al fondului la data de 31 decembrie 2018 este de 202.917.149,10 lei, obtinut ca
diferenta intre totalitatea activelor fondului in valoare de 203.388.934,31 lei si obligatiile acestuia.

Politica de remunerare

Remunerarea personalului administratorului se realizeaza in baza politicii de remunerare
descrisa in prospectul fondului. Politica de remunerare respecta principiile prevazute de legislatia in
vigoare precum si recomandarile elaborare de ESMA. Politica este compatibila cu administrarea solida
si eficace a riscurilor, conforma cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele
administratorului si ale fondurilor pe care acesta le administreaza, precum si ale detinatorilor de unitati
de fond si cuprinde masuri pentru evitarea conflictelor de interese.

Principiile politicii de remunerare vizeaza atat componenta fixa cat si cea variabila a
remuneratiei personalului ce desfasoara activitati cu impact important asupra profilului de risc al
administratorului (conducere executiva, persoana responsabila cu administrarea riscului, ofiter de
conformitate). Persoanele cu functii de control sunt recompensate in functie de realizarea obiectivelor
legate de functiile lor, independent de rezultatele sectoarelor de activitate pe care le controleaza.

Componenta fixa a remuneratiei este bazata pe responsabilitatile pe care le implica fiecare
functie si este strans legata de nivelul de pregatire, experienta si raspundere ale fiecarui angajat.
Componenta variabila, sub forma de beneficii, este stabilita in functie de criterii de performanta
individuala a angajatilor si in concordanta cu situatia financiara a administratorului, fiind acordata in
urma unei evaluari. Conducerea executiva este responsabila pentru atribuirea remuneratiei si
beneficiilor, administratorul neavand un comitet de remunerare.



Valoarea totala a remuneratiei brute atribuite personalului administratorului in anul 2018 a fost
de 1.772 mii lei, din care 1.590 mii lei remuneratii fixe si 183 mii lei remuneratii variabile, remuneratii
atribuite unui numar de 10 beneficiari. Valoarea totala a remuneratiei brute fixe atribuite personalului
cu activitati profesionale cu impact important asupra profilului de risc al administratorului si al fondului
a fost de 1.518 mii lei. Fondul nu plateste sume directe catre personalul administratorului.

In urma evaluarii anuale a principiilor generale ale politicii de remunerare si a evaluarii punerii
in aplicare a acesteia, nu au fost constatate deficiente sau nereguli. De asemenea, pe parcursul anului
2018 nu au existat modificari substantiale ale politicii de remunerare.

Modificari semnificative in activitatea si documentele fondului

In conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 583/2010, Documentul cu Informatii Cheie destinate
Investitorilor (DICI) a fost actualizat la data de 31 decembrie 2018. Indicatorului sintetic “Profilul de risc
si randament” a ramas nemodificat, la valoarea 2, pe o scaladela1la?7.

Date generale despre fond

Amundi Stabilo este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare organizat sub forma
unei societati civile, fara personalitate juridica, inscris in Registrul A.S.F. cu nr. CSCO6FDIR/40007.
Administratorul fondului este Amundi Asset Management S.A.l. S.A., inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr.
PJRO5SAIR/400007, cu sediul in Bucuresti, Bd. Dacia Nr. 56, Sector 2, tel. 021.210.00.16, fax.
021.210.50.17, e-mail: office.romania@amundi.com, adresa web: www.amundi.ro.

Depozitarea activelor fondului este realizata de catre BRD — Groupe Societe Generale S.A.,
inregistrata in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR / 400007.

Auditorul fondului este societatea comerciala PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L., membra a
Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

Distributia unitatilor de fond se realizeaza atat prin intermediul administratorului, cat si prin
distribuitorul autorizat UniCredit Bank S.A..

Administrator,
Amundi Asset Management SAI S.A.

Florin Dolea,
Director General Executiv
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AMUNDI STABILO - Situatia detallata a activelor la data de 31/12/2018

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din Romania
5. Obligatiunl admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritatl ale administratiel publice locale/obligatiunl corporative tranzactionate In ultimele 30 de zlle de tranzactionare

Data
ultimei Data Valoare Discount Pondere In Pondere in
. Simbol . . Nr. oblig. Data Data Procent . Crestere Dobanda " . Total .
Emitent sedinte in scadenta Nominala /prima Pret piata Valoare totala NP activul total al
Obligatiuni OPCVM

Emisiune

obligatiune detinute  achizitiei cupon Dobanda zilnica cumulata
care s-a cupon Cupon cumulate(a)

tranz.

GARANTI BANK

BUCURESTI GBR19 ROGABRDBCO11 | 12-Apr-17 400.00 | 29-May-14| 15-May-18| 15-May-19 5.47% 10,000.00 1.02 346.18 (303.37) 103.68 | 4,164,325.06 1.33% 2.047%
GARANTI BANK

BUCURESTI GBR19 ROGABRDBCO11 | 12-Apr-17 150.00 | 28-Apr-15| 15-May-18| 15-May-19 5.47% 10,000.00 1.02 346.18 (303.37) 103.68 | 1,561,621.90 0.50% 0.768%
INTERNATIONAL

INVESTMENT BANK 11IB19 ROIIBKDBC023 7-Nov-16 455.00 | 23-Sep-16| 27-Sep-18| 27-Sep-19 3.40% 10,000.00 0.84 88.78 (80.44) 101.08 | 4,602,935.31 1.52% 2.263%
INTERNATIONAL

INVESTMENT BANK 11IB19 ROIIBKDBC023 7-Nov-16 328.00 | 30-May-17| 27-Sep-18| 27-Sep-19 3.40% 10,000.00 0.84 88.78 (80.44) 101.08 | 3,318,159.96 1.09% 1.631%
INTERNATIONAL

INVESTMENT BANK 11B20 ROIIBKDBCO031 | 23-Nov-18 360.00 | 21-Sep-17| 25-Dec-18| 25-Mar-19 4.54% 10,000.00 1.26 7.57 - 100.00 | 3,602,724.00 1.20% 1.771%
PRIMARIA BUCURESTI PMB20 ROPMBUDBL020 | 13-Dec-18 500.00 | 29-Apr-15| 4-May-18| 4-May-19 3.58% 10,000.00 0.98 237.36 - 99.24 | 5,080,679.45 0.90% 2.498%
PRIMARIA BUCURESTI PMB20 ROPMBUDBL020 | 13-Dec-18 400.00 | 17-Aug-15| 4-May-18| 4-May-19 3.58% 10,000.00 0.98 237.36 - 99.24 | 4,064,543.56 0.72% 1.998%
PRIMARIA BUCURESTI PMB20 ROPMBUDBL020 | 13-Dec-18 30.00 | 18-Dec-15| 4-May-18| 4-May-19 3.58% 10,000.00 0.98 237.36 - 99.24 304,840.77 0.05% 0.150%
PRIMARIA BUCURESTI PMB22 ROPMBUDBLO038 | 24-Nov-17 200.00 | 29-Apr-15| 4-May-18| 4-May-19 4.43% 10,000.00 1.10 293.72 (45.96) 101.85 | 2,086,550.04 0.36% 1.026%
PRIMARIA BUCURESTI PMB22 ROPMBUDBLO038 | 24-Nov-17 20.00 | 18-Dec-15| 4-May-18| 4-May-19 4.43% 10,000.00 1.10 293.72 (45.96) 101.85 208,655.00 0.04% 0.103%
PRIMARIA BUCURESTI PMB22 ROPMBUDBLO038 | 24-Nov-17 54.00 | 25-Jan-16| 4-May-18| 4-May-19 4.43% 10,000.00 1.10 293.72 (45.96) 101.85 563,368.51 0.10% 0.277%
PRIMARIA BUCURESTI PMB25 ROPMBUDBL046 31-Jul-18 200.00 | 29-Apr-15| 4-May-18| 4-May-19 5.10% 10,000.00 1.24 338.14 (24.95) 104.00 | 2,142,637.52 0.36% 1.053%
PRIMARIA HUNEDOARA HUE26B ROHUNEDBLO37 | 11-Dec-18| 3,000.00 | 30-Jan-09| 15-Nov-18| 15-Feb-19 4.43% 44.00 0.01 0.25 - 88.80 117,979.44 0.95% 0.058%
PRIMARIA IASI IAS28 ROIASIDBLO11 20-Apr-18| 10,686.00 2-Jul-10| 15-Nov-18| 15-Feb-19 3.89% 58.84 0.01 0.30 0.01 98.01 619,600.67 1.07% 0.305%
RAIFFEISEN BANK RBRO19 RORFZBDBCO036 | 10-Oct-17 356.00 | 9-May-14| 15-May-18| 15-May-19 5.35% 10,000.00 0.95 338.59 (230.93) 103.00 | 3,705,127.39 0.71% 1.822%
Total 36,143,748.58 17.771%

6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Data ultimei Data PEREEE I Pondere in
Nr. oblig. Data Procent Crestere Dobanda Discount/prim Total

sedinte in care . S scadenta Valoare initiala .
X detinute  achizitiei Dobanda zZilnica cumulata  acumulat(a)
s-a tranzactionat cupon

Pret piata Valoare totala activul total  Valoare Initiala

Obligatiuni = peyy
Emisiune

B2106A RO1121DBN032 42.00 3-Jul-17| 11-Jun-18| 11-Jun-19 5.95% 475,614.14 29.77 13,967.01 (21,092.35) 468,488.81 0.08% 0.230% 475,614.14
B2106A RO1121DBN032 340.00 24-Jul-17| 11-Jun-18| 11-Jun-19 5.95% 3,860,468.80 229.06 | 113,066.30 (170,399.47) 3,803,135.63 0.68% 1.870% 3,860,468.80
B2004A RO1320DBN022 538.00 | 21-May-15| 29-Apr-18| 29-Apr-19 5.75% 6,114,370.00 439.77 | 209,340.96 (537,015.71) 5,786,695.25 0.67% 2.845% 6,114,370.00
B2004A RO1320DBN022 400.00 | 22-Jun-15| 29-Apr-18| 29-Apr-19 5.75% 4,483,000.00 357.41 | 155,643.84 (351,000.00) 4,287,643.84 0.50% 2.108% 4,483,000.00
B2004A RO1320DBN022 155.00 | 10-Sep-15| 29-Apr-18| 29-Apr-19 5.75% 1,756,925.00 121.67 60,311.99 (147,628.55) 1,669,608.43 0.19% 0.821% 1,756,925.00
B2004A RO1320DBN022 800.00 5-Dec-17| 29-Apr-18| 29-Apr-19 5.75% 8,444,630.50 751.54 | 311,287.67 (198,404.91) 8,557,513.26 1.00% 4.207% 8,444,630.50
B2304A RO1323DBN018 271.00 | 11-Jan-16| 26-Apr-18| 26-Apr-19 5.85% 3,153,368.33 267.66 | 108,585.62 (180,680.93) 3,081,273.02 0.24% 1.515% 3,153,368.33
B1906A RO1419DBN014 176.00 4-Nov-14| 24-Jun-18| 24-Jun-19 4.75% 953,423.95 71.10 21,873.42 (65,868.79) 909,428.58 0.01% 0.447% 953,423.95
B1906A RO1419DBN014 108.00 | 12-Dec-14| 24-Jun-18| 24-Jun-19 4.75% 590,526.47 39.67 13,422.33 (45,201.46) 558,747.35 0.01% 0.275% 590,526.47
B1906A RO1419DBN014 880.00 | 23-Mar-15| 24-Jun-18| 24-Jun-19 4.75% 4,827,504.73 297.15 | 109,367.12 (379,575.72) 4,557,296.13 0.05% 2.241% 4,827,504.73
B1906A RO1419DBN014 300.00 | 12-May-15| 24-Jun-18| 24-Jun-19 4.75% 1,623,359.32 113.03 37,284.25 (109,059.17) 1,551,584.39 0.02% 0.763% 1,623,359.32
B1906A RO1419DBN014 600.00 | 20-May-15| 24-Jun-18| 24-Jun-19 4.75% 3,256,809.98 218.52 74,568.49 (226,900.39) 3,104,478.09 0.03% 1.526% 3,256,809.98
B1906A RO1419DBN014 1,246.00 2-Jun-15| 24-Jun-18| 24-Jun-19 4.75% 6,764,035.60 450.16 | 154,853.90 (471,292.73) 6,447,596.78 0.07% 3.170% 6,764,035.60
B1906A RO1419DBN014 400.00 23-Jul-15| 24-Jun-18| 24-Jun-19 4.75% 2,169,300.00 141.71 49,712.33 (148,671.01) 2,070,341.32 0.02% 1.018% 2,169,300.00
B2502A RO1425DBN029 420.00 | 21-Aug-17| 24-Feb-18| 24-Feb-19 4.75% 2,255,979.60 216.40 84,992.47 (28,215.13) 2,312,756.94 0.29% 1.137% 2,255,979.60
B1904A RO1519DBN037 400.00 | 16-Mar-17| 29-Apr-18| 29-Apr-19 2.50% 2,033,420.00 93.59 33,835.62 (28,298.49) 2,038,957.12 0.02% 1.002% 2,033,420.00
B1904A RO1519DBN037 1,200.00 | 10-May-17| 29-Apr-18| 29-Apr-19 2.50% 6,114,085.50 251.84 | 101,506.85 (95,309.93) 6,120,282.43 0.07% 3.009% 6,114,085.50
B2103A RO1521DBN041 600.00 | 24-Feb-16| 22-Mar-18| 22-Mar-19 3.25% 3,095,716.05 21541 76,130.14 (53,778.87) 3,118,067.32 0.60% 1.533% 3,095,716.05
B2103A RO1521DBN041 960.00 | 31-May-16| 22-Mar-18| 22-Mar-19 3.25% 4,918,193.86 360.01 | 121,808.22 (63,544.36) 4,976,457.72 0.96% 2.447% 4,918,193.86
B2212A RO1522DBN056 260.00 | 21-Feb-17| 19-Dec-18| 19-Dec-19 3.50% 1,313,967.17 118.09 1,620.55 (4,449.78) 1,311,137.94 0.39% 0.645% 1,313,967.17
B2002A RO1620DBN017 1,000.00 4-Jan-17| 26-Feb-18| 26-Feb-19 2.25% 5,044,522.75 269.23 95,239.73 (28,109.37) 5,111,653.10 0.81% 2.513% 5,044,522.75
B2002A RO1620DBN017 2,000.00 | 20-Sep-17| 26-Feb-18| 26-Feb-19 2.25%| 10,115,800.00 485.89 | 190,479.45 (60,837.43) 10,245,442.02 1.61% 5.037% 10,115,800.00
B2010A RO1720DBN072 2,300.00 7-Dec-17| 26-Oct-18| 26-Oct-19 2.30%| 11,168,800.00 1,040.09 48,552.05 121,755.43 11,339,107.48 1.21% 5.575% 11,168,800.00
B2010A RO1720DBN072 1,500.00 | 10-Jan-18| 26-Oct-18| 26-Oct-19 2.30% 7,288,876.85 679.99 31,664.38 73,416.11 7,393,957.34 0.79% 3.635% 7,288,876.85
B2203A RO1722DBN045 200.00 13-Apr-17| 8-Mar-18| 8-Mar-19 3.40% 1,028,290.00 77.30 27,852.05 (9,873.76) 1,046,268.29 0.17% 0.514% 1,028,290.00
Total 101,867,918.58 50.085%




I1. Valorl moblilare admise sau tranzactlonate pe o plata reglementata sau pe un sistem alternatlv de tranzactionare din alt stat membru
2, Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative

Pondere in

Data ultimei . Data Discount total Pondere in
) L Nr. oblig. Data Data . Procent - Crestere Dobanda ; N Curs valutar I )
Emitent Cod ISIN sedinte in care : R scadentei Pret Achizitie PPN " /prima Pret piata’ Valoare totala obligatiuni activul total al
X detinute  achizitiei cupon Dobanda zilnica’ cumulata BNR .../RON .
s-a tranzactionat cupon cumulat(a)* ale unei OPCVM
emisiuni

AKBank XS1242426739 28-May-15 28-May-15| 6-Jun-18| 6-Jun-19 4.03% . 11,537.95 2,046,151.78 3.64% 1.006%
BANCA COMERCIALA SA | XS0496326223 31-Dec-18 6.00 7-Oct-14| 7-Apr-18| 7-Apr-19 7.70% 117.89 53.47 14,116.67 - 104.67 1.00 | 1,654,795.00 1.12% 0.814%
BNP PARIBAS XS1459818917 31-Dec-18 10.00 22-Jul-16| 29-Jul-18| 29-Jul-19 2.90% 100.00 39.73 6,197.26 - 96.15 1.00 | 4,869,622.60 9.43% 2.394%
CREDIT AGRICOLE XS1334472534 28-Dec-18 50.00 | 14-Feb-18| 27-Feb-18| 27-Feb-19 3.35% 100.00 9.18 2,826.85 - 100.02 1.00 | 5,142,342.47 3.13% 2.528%
DEUTSCHE BANK AG XS1555052650 31-Dec-18 10.00 | 17-Jan-17| 27-Jan-18| 27-Jan-19 2.40% 100.00 32.88 11,145.21 - 97.90 1.00 | 5,006,202.05 10.00% 2.461%
Erste Bank ATO000A1FR32 2.00 16-Jul-15| 31-Jul-18| 31-Jul-19 3.40% 100.00 46.58 7,172.61 - - 1.00 | 1,014,345.21 0.67% 0.499%
Erste Bank ATO000A1FR32 10.00 4-Dec-15| 31-Jul-18| 31-Jul-19 3.40% 102.26 39.90 7,172.60 (7,466.66) - 1.00 | 5,110,227.02 3.33% 2.513%
Erste Bank ATO000A1FR32 12.00 | 11-May-16| 31-Jul-18| 31-Jul-19 3.40% 101.36 42.17 7,172.60 (4,241.38) - 1.00| 6,116,566.91 4.00% 3.007%
KBS INTERNATIONALE

FINANCIERI XS0446546367 4.00 6-Oct-14| 27-Aug-18| 27-Aug-19 10.25% 129.29 58.32 17,832.19 (126,915.37) - 1.00 | 2,149,481.05 5.80% 1.057%
LloydsTSB Bank plc XS0483065271 8.00 | 12-Sep-14| 3-Feb-18| 3-Feb-19 9.05% 122.62 33.21 20,579.45 (45,090.90) - 1.00 | 2,256,256.17 1.22% 1.109%
NATIONAL GRID GAS

PLC XS0359313763 1.00 6-Oct-14| 6-May-18| 6-May-19 8.60% 123.11 61.09 28,273.97 (87,694.82) - 1.00 556,125.30 1.25% 0.273%
Natwest Markets XS0480132108 9.00 | 10-Oct-14| 29-Jan-18| 29-Jan-19 9.30% 125.89 30.21 21,466.44 (51,572.19) - 1.00 | 2,561,646.55 2.09% 1.259%
Natwest Markets plc XS0460428328 8.00 6-Oct-14| 3-Nov-18| 3-Nov-19 10.50% 130.37 30.92 4,243.15 (63,381.67) - 1.00 | 2,134,306.35 3.32% 1.049%
RABOBANK XS$1801158467 29-Mar-18 15.00 | 23-Mar-18| 29-Mar-18| 30-Mar-19 2.95% 100.00 40.41 11,234.25 - 100.00 1.00 | 7,668,513.70 8.57% 3.770%
RAIFFEISEN BANK AT000B013784 22-Apr-16 16.00 | 22-Apr-16 3-May-18| 3-May-19 2.55% 100.00 34.93 8,488.36 - 100.00 1.00 | 8,135,813.70 4.00% 4.000%
RAIFFEISEN BANK AT000B013982 17-Jan-17 8.00 | 17-Jan-17| 23-Jan-18| 23-Jan-19 2.45% 100.00 33.56 11,511.64 - 100.00 1.00 | 4,092,093.15 1.60% 2.012%
Total 60,514,489.01 29.753%

VIIl. Alte valorl moblilare sl Instrumente ale pletel monetare mentionate la art. 83 (1) lit.a) din 0.U.G. nr.32/2012
VIil.1. Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 (1) lit.a) din 0.U.G. nr.32/2012
4. Obligatiunl neadmise la tranzactionare

Data Discount Pondere in Pondere in
Nr. obligatiuni Data Procent Valoare Dobanda total

Emitent Data cupon scadentei L Crestere zilnica Iprima Valoare totala R activul total al
Dobanda IETEY cumulata obligatiuni ale oPC

detinute achizitiei
cupon cumulate(a) . .
unui emitent

PRIMARIA BAILE
HERCULANE ROOBHEDBLO019 822.00 | 30-Jan-09| 16-Dec-18| 16-Jun-19 4.50% 19.40 0.01 0.04 0.13 12,094.97 2.61% 0.006%
Total 12,094.97 0.006%

IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Pondere in activul

Denumire banca Valoare curenta total al OPCVM
BANCA COMERCIALA SA 450.47 0.000%
BRD Societe Generale 2,757,539.00 1.356%
FIRST BANK 474.73 0.000%
UniCredit Bank S.A. 2,108,029.23 1.036%
Total 4,866,493.43 2.393%

X.V Dividende sau alte drepturi de incasat
6. Princlpal sl cupoane de Incasat

Pondere in

Emitent Cod ISIN Valoarea curenta Gl activul

valutar total al
Primaria Baile Herculane | ROOBHEDBLO019 5,136.14
[Tota | | | | 0.0025%|




Amundi Stabilo - Situatia activelor si obligatiilor 31.12.2018

Inceputul
perioadei de raportare
31/12/2017

Denumire element

TOTAL ACTIVE

% din activul
total

% din activul net

100,12%

100,00%

575.438.583,34

Sfarsitul

perioadei de raportare

% din activul

net

100,23%

31/12/2018

% din activul
total

100,00%

203.388.934,31

Diferente
(RON)

-372.049.649,03

Valori mobiliare si
instrumente ale pietei
monetare din care:

96,41%

96,30%

554.128.342,27

97,84%

97,62%

198.538.251,14

-355.590.091,13

1.1

Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare admise
sau tranzactionate pe o piata
reglementata din Romania,
din care:

78,98%

78,88%

453.908.518,79

68,01%

67,86%

138.011.667,16

-315.896.851,63

- obligatiuni corporative cotate

5,79%

5,78%

33.283.968,02

10,33%

10,30%

20.954.893,62

-12.329.074,40

- obligatiuni municipale cotate

4,19%

4,19%

24.100.208,23

7,49%

7,47%

15.188.854,96

-8.911.353,27

- alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent)

- obligatiuni emise de
administratia publica centrala

68,99%

68,91%

396.524.342,54

50,20%

50,09%

101.867.918,58

-294.656.423,96

1.2.

Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare admise
sau tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un stat
membru, din care:

11,77%

11,76%

67.673.858,91

29,82%

29,75%

60.514.489,01

-7.159.369,90

- actiuni

- obligatiuni corporatiste

11,77%

11,76%

67.673.858,91

29,82%

29,75%

60.514.489,01

-7.159.369,90

emise sau garantate de catre
stat ori de catre autoritati ale
administratiei publice centrale

- alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent)

- alte valori mobiliare,
instrumente ale pietei
monetare (pe categorii)

1.3.

Valori mobiliare si instrumente

ale pietei monetare admise la

cota oficiala a unei burse dintr-

un stat nemembru sau

negociate pe o alta piata
reglementata dintr-un stat

nemembru, care opereaza in

mod regulat si este

recunoscuta si deschisa

publicului, aprobata de ASF

din care:

- actiuni

- alte valori mobiliare asimilate
acestora (cu mentionarea
fiecarei categorii)

- obligatiuni (pe categorii de
emitent)

- alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent)

- alte valori mobiliare,
instrumente ale pietei
monetare (pe categorii)

1.4.

Valori mobiliare nou emise

0,00%

0,00%

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

- obligatiuni corporative
necotate inca

- obligatiuni emise de
administratia publica centrala
nou emise

5,66%

5,65%

32.527.026,77

0,00%

0,00%

0,00

-32.527.026,77|

- actiuni nou emise




1.5.

Alte valori mobiliare si
instrumente ale pietei
monetare mentionate la art.
83 (1) lit. @) din OUG32 din
care: valori mobiliare (pe
categorii si pe tipuri de
emitent) si instrumente ale
pietei monetare (pe categorii)

0,00%

0,00%

18.938,00

0,01%

0,01%

12.094,97

-6.843,03

- obligatiuni guvernamentale
necotate

- obligatiuni corporatiste
netranzactionate

- obligatiuni municipale
necotate

0,00%

0,00%

18.938,00

0,01%

0,01%

12.094,97

-6.843,03

Depozite bancare din care:

0,00%

0,00%

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

2.1

- depozite bancare constituite
la institutii de credit din
Romania

0,00%

0,00%

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

2.1.1.

depozite constituite in
moneda fondului

0,00%

0,00%

0,00

0,00%

0,00%

0,00

0,00

depozite constituite in
moneda straina

2.2

- depozite bancare constituite
la institutii de credit dintr-un
stat membru

2.3.

- depozite bancare constituite
la institutii de credit dintr-un
stat nemembru

Instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o
piata reglementata, din care:

3.1.

- instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o
piata reglementata din
Romania, pe categorii

3.2.

- instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un

stat membru, pe categorii

3.3.

- instrumente financiare
derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un
stat nemembru, pe categorii

3.4.

Instrumente financiare
derivate negociate in afara
pietelor reglementate, pe
categorii de instrumente:

Conturi curente si numerar

3,71%

3,71%

21.333.720,20

2,40%

2,39%

4.866.493,43

-16.467.226,77

4.1.

Disponibil in cont EUR

4.2.

Disponibil in cont RON

3,71%

3,71%

21.333.720,20

2,40%

2,39%

4.866.493,43

-16.467.226,77

4.3.

Numerar in casierie

Instrumente ale pietei
monetare, altele decat cele
tranzactionate pe o piata
reglementata, conform
art.82 lit.g) din OUG 32/2012

- certificate de trezorerie

Titluri de participare ale
AOPC/OPCVM

Alte active

0,00%

-0,0041%

-23.479,33

-0,01%

-0,0078%

-15.810,26

7.669,07,

tranzit

0,00%

0,0008%

4.521,00

0,00%

0,0025%

5.158,98

637,98

sume in curs de rezolvare

0,00%

0,0000%

37,67

0,00%

0,0000%

51,76

14,09

decontare tranzactii

subscrieri in curs

0,00%

-0,0049%

-28.038,00

-0,01%

-0,0103%

-21.021,00

7.017,00

TOTAL OBLIGATII

0,12%

0,12%

695.067,89

0,23%

0,23%

471.785,10

-223.282,79

Cheltuieli pentru plata
comisioanelor datorate SAI

0,10%

0,10%

572.963,71

0,10%

0,10%

206.938,86

-366.024,85

Cheltuieli pentru plata
comisioanelor datorate
depozitarului

0,01%

0,01%

56.311,03

0,01%

0,01%

24.161,51

-32.149,52




Cheltuieli pentru plata

3 comisioanelor datorate

intermediarilor
4 Cheltuieli cu comisioanele de

rulaj si alte servicii bancare
5 Cheltuieli cu dobanzile
6 Cheltuieli de emisiune
Cheltuieli cu plata

7 comisioanelor/tarifelor 0,01% 0,01% 44.358,57 0,01% 0,01% 16.004,31 -28.354,26

datorate ASF
8 Cheltuieli cu auditul financiar 0,00% 0,00% 21.420,00 0,01% 0,01% 12.852,00 -8.568,00
9 Alte cheltuieli aprobate 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00
10 Rascumparari de platit 0,00% 0,00% 14,58 0,10% 0,10% 211.828,42 211.813,84
1 VALOAREA ACTIVULUI NET 100,00% 99,88% 574.743.515,45 100,00% 99,77%| 202.917.149,21| -371.826.366,24

D)

Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element

Valoare activ net

31.12.2018

202.917.149,10

31.12.2017

574.743.515,45

Diferente

-371.826.366,35

Numar de unitati de fond in

: ) 15.898.859,4517 | 44.508.459,1424 | -28.609.599,6907
circulatie
Valoarea un:g:a a activului 12,7630 12,9131 -0,1501

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

Activ net

31.12.2016
525.097.717,61

31.12.2017
574.743.515,45

31.12.2018
202.917.149,10

VUAN

12,7613

12,9131

12,7630
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Fondul Deschis de Investitii Amundi Stabilo

Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global la 31

decembrie 2018

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

Active

Numerar si echivalente de numerar
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau

pierdere

Active financiare la cost amortizat

Total active

Datorii

Datorii privind onorariile depozitarului si administratorului
Alte datorii si chestiuni estimate

Total datorii
Capital propriu
Capital social
Prime de capital

Rezultat reportat
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Note

10

Aceste situatii financiare au fost semnate la data de 24 aprilie 2019.

Director General Executiv

Florin Dolea

2018 2017
RON RON
4.866.493 21.333.720
196.606.410 562.784.823
12.096 18.938
201.484.999 584.137.482
230.835 628.745
256.760 89.802
487.595 718.547
81.804.401 229.009.372
75.566.743 295.200.019
43.626.260 59.209.544
200.997.404 583.418.935
201.484.999 584.137.482
Contabil
Camelia Lebaron

/



Fondul Deschis de Investitii Amundi Stabilo

Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global la 31

decembrie 2018

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

Venituri

Castig/(pierdere) net(a) privind activele financiare si
datoriile financiare cedate la valoarea justa prin
profit sau pierdere

Castig/(pierdere) net(a) din reevaluarea activelor financiare si

la valoarea justa prin profit sau pierdere
Castig/(pierdere) net(a) din cursul de schimb
Venituri din dobanzi

Cheltuieli
Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului
Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri

de tranzactionare

Alte cheltuieli generale
Total cheltuieli
Profitul/pierderea exercitiului

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global al exercitiului

Aceste situatii financiare au fost semnate la data de 24 aprilie 2019.

Director General Executiv
Florin Dolea

2018 2017

Note RON RON
15 (979.127) (1.225.001)
16 (22.852.154) 871.734

12 - -
11 13.284.383 21.115.008
(10.546.898) 20.761.741
13 4.692.383 7.463.412
10.715 8.692
14 333.288 548.757
5.036.386 8.020.861
(15.583.284) 12.740.880
(15.583.284)  12.740.880
Contabil

Camelia Lebaron

/7

/7
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Fondul Deschis de Investitii Amundi Stabilo

Situatia modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

Numar de unitati de Prime de Rezultatul ~ Total capital
fond in circulatie Capital social capital reportat propriu
Note RON RON RON RON
La 1 ianuarie 2017 41.147.677 211.717.143  269.407.020  46.468.664  527.592.826
Modificari ale capitalurilor proprii in 2017: -
Profitul exercitiului - 12.740.880 12.740.880
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global al exercitiului 12.740.880 12.740.880
Subscrieri unitati de fond 17.384.592 89.448.941 133.956.452 - 223.405.393
Rascumparare si anulare unitati de fond proprii 14.023.810 72.156.712 108.163.452 - 180.320.164
La 31 decembrie 2017 44.508.459 229.009.372  295.200.019  59.209.544  583.418.935
Modificari ale capitalurilor proprii in 2018: - - - - -
Profitul exercitiului - - - (15.583.284) (15.583.284)
Alte elemente ale rezultatului global - - - - -
Total rezultat global al exercitiului - - - (15.583.284) (15.583.284)
Subscrieri unitati de fond 1.690.325 8.697.231 13.095.492 - 21.792.723
Rascumparare si anulare unitati de fond proprii 30.299.925 155.902.202  232.728.768 - 388.630.970
La 31 decembrie 2018 15.898.859 81.804.401 75.566.743  43.626.260  200.997.404
Aceste situatii financiare au fost semnate la data de 23 aprilie 20109.
Director General Executiv Contabil

Florin Dolea

Camelia Lebaron



Fondul Deschis de Investitii Amundi Stabilo

Situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

2018

(toate sumele sunt exprimate in lei (,, RON”), daca nu este specificat altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Profitul exercitiului

Ajustari pentru reconcilierea profitului/(pierderii)
exercitiului cu fluxuri de trezorerie nete din exploatare

(Castig)/pierderea net(a) din reevaluarea activelor
financiare si la valoarea justa prin profit si pierdere

Modificari nete ale activelor si datoriilor din exploatare

(Cresterea) activelor financiare detinute in vederea

Tranzactionarii
Cresterea datoriilor privind onorariile
depozitarului si administratorului

Descresterea altor datorii

Numerar net folosit in activitati de exploatare
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare

Numerar net generat de activitati de finantare
Cresterea/(descresterea) neta de numerar si echivalente de

numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Aceste situatii financiare au fost semnate la data de 24 aprilie 2019.

Director General Executiv
Florin Dolea

Note 2018 2017

RON RON
(15.583.284) 12.740.880
22.852.154 (871.734)

7.268.870 11.869.146

343.333.101 (62.061.086)
(397.909) 36.710
166.958 (540.896)
350.371.020 (50.696.125)
(366.838.247) 43.085.229
(366.838.247) 43.085.229
(16.467.228) (7.610.896)
21.333.720 28.944.617
4.866.493 21.333.720

Contabil
Camelia Lebaron



Fondul Deschis de Investitii Amundi Stabilo
Note la Situatii Financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei (,, RON”), daca nu este specificat altfel)

1 Informatii despre fond

Fondul “Amundi Stabilo”, numit in continuare “Fond”, este un organism de plasament colectiv in valori
mobiliare organizat sub forma unei societati civile, fara personalitate juridica, care functioneaza pe
durata nedeterminata, in conformitate cu prevederile contractului de societate. In conformitate cu
standardul elaborat de European Fund and Asset Management Association (EFAMA), Fondul face parte
din categoria “Fonduri de obligatiuni”.

Administratorul fondului “Amundi Stabilo” este societatea de administrare a investitiilor Amundi Asset
Management S.A.l. S.A., numita in continuare “Administrator”, 0 societate pe actiuni inregistrata la
O.N.R.C. cunr.J40/15112/11.11.2013. Administratorul are sediul in Bucuresti, b-dul Dacia, nr. 56, corp
B, etaj 1, tel. 0212100016, fax. 0212105017, website www.amundi.com, are CUlI R015889522,
functioneaza in baza deciziei A.S.F. nr. 238 / 16.01.2004 si este inregistrata in Registrul A.S.F. cu nr.
PJRO5SAIR / 400007. Societatea are un capital social subscris si varsat de 3.022.000 lei.

Societatea face parte din grupul financiar ,,Credit Agricole” cotat pe bursa din Paris, al carui actionar
majoritar este SAS Rue de la Boetie.

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea disponibilitatilor financiare ale potentialilor investitori printr-
o oferta publica continua de unitati de fond si investirea acestora, pe principiul diversificarii riscului si
al administrarii prudentiale, intr-un portofoliu diversificat de titluri de creanta cu o volatilitate moderata
si o lichiditate ridicata. Obiectivul financiar al Fondului este obtinerea unei cresteri moderate pe termen
mediu si lung a capitalului investit, in conditii de risc scazut.

Unitatile de fond pot fi rascumparate la alegerea detinatorului.

2 Bazele intocmirii situatiilor financiare

2.1 Declaratia de conformitate

Situatiile financiare se intocmesc de catre Fond in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (”IFRS”). Fondul a intocmit prezentele situatii
financiare pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare (A.S.F.).

in intelesul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiara, denumite in continuare
IFRS, reprezinta standardele adoptate potrivit procedurii prevazute de Regulamentul (CE) nr.1606/2002
al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor
internationale de contabilitate, cu modificarile si completérile ulterioare.

2.2 Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele [AS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”. Fondul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global,
considerand ca aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decéat
cele care ar fi fost prezentate 1n baza altor metode permise de IAS 1.

2.3 Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societdtii considera cd moneda functionald, asa cum este aceasta definitd de IAS 21
,Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (lei). Situatiile financiare sunt
prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-0 ca
moneda de prezentare.
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2.4  Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu
poate fi stabilitd 1n mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

2.5 Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregitirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii a
unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportata
a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecatile si ipotezele asociate acestor estimari sunt
bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori considerati rezonabili Tn contextul acestor estimari.
Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si
datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile
estimarilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de catre Fond. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, dacad revizuirea afecteaza doar
acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare dacd revizuirea
afecteaza atat perioada curenta cat si perioadele vi