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= Fondul Amundi Funds Global Multi-Asset Target Income (GMATI) - RON a inregistrat un avans in decembrie si
a inchis tot anul 2020 cu un randament pozitiv semnificativ de 8,98%.

Anul 2020 in retrospectiva

2020 s-a dovedit a fi un an tumultuos pentru pietele financiare globale, cu pandemia generata de noul coronavirus si
raspunsurile ulterioare de politica monetara si fiscala care au condus la fluctuatii majore ale preturilor activelor. in plus,
evenimentele politice, cum ar fi alegerile prezidentiale din SUA sau negocierile privind Brexit-ul, au provocat pusee
suplimentare de volatilitate. in decembrie, actiunile au inregistrat o alti luna cu randamente pozitive. Fondul Amundi
Funds Global Multi- Asset Target Income a inregistrat un avans in decembrie si a inchis anul 2020 cu un randament
pozitiv semnificativ.

Pe masura ce mai multe tari si-au inceput campaniile de vaccinare, sperantele pentru o revenire rapida la normalitate au
influentat pozitiv performanta activelor dinamice. In plus, rezolvarea pozitiva a unor probleme politice precum stimulii de
consum din SUA (CARES II) sau Brexit au sustinut impulsul pozitiv. Ca atare, expunerea la activele dinamince a
generat randamente pozitive, in timp ce contributia din obligatiunile guvernamentale a avut o influenta usor negativa
asupra performantei. Ca elemente de diversificare evolutia aurului, precum si diversificarea valutara au contribuit la
performanta pozitiva.

Structura portofoliului la 31.12.2020
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Pozitionarea portofoliului fondului si perspective pentru 2021

Estimam ca activitatea economica globala raméne bine sustinutd de politicile stimulative monetare si fiscale.
Incertitudinile politice se diminueaza pe masura ce alegerile din SUA s-au incheiat, s-a ajuns la un acord Brexit si un
nou program fiscal este implementat in SUA. Optimismul investitorilor este deja destul de ridicat (dar si evaluarile
activelor de risc), ceea ce justificd o abordare conservatoare, mai prudenta. Cresterea recenta a infectiilor cu Covid-19
si riscurile unui progres mai lent al vaccinarilor ar putea duce la blocaje prelungite, care ar putea actiona ca frane
pentru profiturile companiilor din sectoarele de productie si anumite servicii.

Durata minima recomandata a investitiei in fond este de 4 ani.
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Pozitionare pe actiuni

Intram Tn anul 2021 cu o viziune constructiva
asupra actiunilor, dar mentinem céteva strategii de
acoperire (hedging) care ar trebui sa protejeze
portofoliul de volatilitatea in crestere. in timp ce
mentinem detinerile pe actiunile din SUA, am
adaugat la pozitile pe pietele din Australia,
Japonia si pietele emergente din Asia. Aceste
regiuni sunt mai putin afectate de pandemia
Covid-19 si ar trebui sa& beneficieze de o
reaccelerare a activitatii economice. In ceea ce
priveste abordarea sectoriala, preferam
expunerea la tehnologie, sectorul financiar si
sectorul bunurilor de consum discretionare.
Referitor la strategiile tactice, specifice, preferam
bancile europene, care se tranzactioneaza la
evaluari atractive si beneficiaza de sprijinul
continuu al Bancii Central Europene. In SUA
mentinem o expunere suplimentara pe segmentul
cu capitalizare medie (mid-cap) in detrimentul
segmentului cu capitalizare mare (large-cap).

Pozitionare pe obligatiuni

La sfarsitul anului 2020, am redus durata totald a portofoliului prin
reducerea expunerii pe America de Nord. In SUA, randamentele la
titlurile de stat sunt inclinate spre crestere datorita evolutiilor politice
si a unui mediu potential inflationist. In Europa, pastram pozitii in
tarile centrale si periferice, cu accent pe titluri de stat in ltalia si
Franta. Tn ceea ce priveste evolutia inflatiei, ne mentinem expunerile
in Europa si SUA, deoarece ne asteptam la o crestere a preturilor in
urmatoarele luni, determinata de cresterea activitatii economice si a
cererii agregate mai puternice. In ceea ce priveste titlurile de stat din
pietele emergente, raméanem constructivi, deoarece situatia
economica s-a stabilizat in multe tari. Cele mai mari pozitii din piete
emergente din fond includ Tn prezent Mexicul si Indonezia. in
sectorul corporativ Investment Grade, suntem orientati pe sectorul
financiar si comunicatii, atat in Europa, cat si in SUA. Din perspectiva
alocarii regionale, mentinem o supraalocare in SUA, deoarece
nivelul de randament ramane atractiv. Suntem, de asemenea,
constructivi in ceea ce priveste obligatiunile corporative europene
care beneficiaza de sprijin continuu din partea Bancii Centrale.
Obligatiunile de tip High Yield ofera inca valoare din perspectiva
noastra. Preferam emitentii europeni datorita fundamentelor mai bune

si gradul de indatorare mai mic comparativ cu cele din SUA.
Profilul de risc si randament (ISSR)
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‘ Risc scazut, randament in general scazut
’ Risc crescut, randament in general crescut

Datele istorice, precum cele utilizate pentru calcularea acestui indicator sintetic,
ar putea sa nu constituie o indicatie de incredere pentru riscul viitor al sub-
fondului. Cea mai mica valoare (1) nu reprezinta o investifie “fara risc”.
Indicatorul de risc al sub-fondului nu este o garantie si se poate modifica in
timp.

Pentru clasele fondului neacoperite valutar (unhedged), miscarile valutare pot
afecta indicatorul de risc, acolo unde valuta de baza a instrumentelor difera de
valuta clasei sub-fondului.

Alte riscuri suplimentare/ relevante sunt: riscul de credit, de lichiditate, de
contrapartida, riscul operational si cel al tarilor emergente.

Indicatorul de risc cuantifica riscul i
randamentul potential si este bazat pe
volatilitatea pe termen mediu (cat de abrupt a
scazut sau a crescut preful real sau estimat al
unitatii sub-fondului pe o perioada de 5 ani.)

Note legale

= Acest document contine informatii despre Amundi Funds — Global Multi Asset Target Income. Societatea de administrare a
fondului este Amundi Luxembourg S.A, 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg. Depozitarul si agentul platitor este Société
Générale Bank & Trust cu sediul in Avenue Emile Reuter 11, L-2420 Luxemburg, Marele Ducat de Luxemburg, tel +352 47 93 11
1, www.sgbt.lu.

« Distribuitorul fondului este UniCredit Bank S.A.

= Informatii privind riscul: Toate investitille sunt supuse riscului, inclusiv posibilelor pierderi de capital. Fondurile de obligatiuni
sunt supuse riscului ratei dobanzii, care presupune ca preturile obligatiunilor in general sa scada din cauza cresterii ratelor
dobanzilor si a riscului de credit, care Tnseamna posibilitatea ca un emitent de obligatiuni sa nu plateasca dobanzile si principalul
in timp util sau ca perceptiile negative la capacitatea emitentului de a efectua astfel de plati viitoare vor determina scaderea
pretului respectivei obligatiuni. Diversificarea nu asigura un profit si nu protejeaza impotriva unei pierderi. Veniturile nu sunt
garantate si poate aparea o pierdere a capitalului investit. Aparitia unor evenimente de credit, daca nu sunt complet absorbite de
bufferul de risc, poate duce la deprecierea capitalului investit.

= Fondurile comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi
pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de regula, proportionale cu riscul. Performantele anterioare ale fondului nu
reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Citifi prospectul de emisiune si informatiile cheie destinate investitorilor (DICI), inainte
de a investi in acest fond. Acestea sunt disponibile in limba romana si pot fi obfinute gratuit de la sucursalele UniCredit Bank.
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