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PERFORMANTA FONDULUI (EUR)

PRUDENTIAL MULTI-ASSET DYNAMIC
2.5% 6% 10%

CONTRIBUTIILE PRINCIPALE LA PERFORMANTA LUNARA

* In pietele financiare, punctul minim al crizei Covid a fost inregistrat in data de 23 Martie 2020.
Nota: Performanta fondului se refera la clasa in euro. Fondul a fost lansat in 30 August 2016. Sursa: Amundi.

■ ACTIUNI SUA
■ FONDURI OBLIGATIUNI FLEXIBILE
■ FONDURI OBLIGATIUNI CORPORATIVE
■ FONDURI ALTERNATIVE LICHIDE
■ PETROL

INFO LUNAR

Prudential -0.1 % Multi-Asset +17.1 % Dynamic +39.9 %

VOLATILITATE - ULTIMELE 12 LUNI

Performance after
Covid crisis*

■ HEDGE-URILE PE ACTIUNI SI CREDIT
■ STRATEGIILE DE VALOARE RELATIVA PE ACTIUNI
■ VALUTE

Performanta lunara a fost negativa pentru toate fondurile.
■ Obligatiuni: contributie negativa. Fondurile de obligatiuni agregate europene si obligatiunile corporative au inregistrat
pierderi; fondurile flexibile, care sunt mai expuse la credit, au performat slab, mai ales cele din segmentul “beta inalt”, ex.
Jupiter (duration long si core), Pimco Euro Income Bond, Amundi Strategic Bond si MS Euro Strategic Bond. Strategiile de
Valoare Relativa: pozitiile long 10y Australia si SUA vs Germania au generat pierderi.

■ Actiuni: contributie negativa, mai ales pentru Multi Asset si Dynamic, in special din cauza pietei americane si, intr-o
masura mai mica, a Europei si Japoniei; tarile emergente (pozitiile long China) au inregistrat cresteri. Selectia fondurilor a
performat slab, cu exceptia celor japoneze. Strategiile de Valoare Relativa: long Elvetia vs Germania, long US Pharma vs S&P
500 si long China vs India au generat randamente pozitive.

■ Fondurile alternative lichide au generat pierderi: detractorii principali au fost strategiile de piata neutra ale Candriam si
Lumyna, Majedie Tortoise (Long/Short actiuni), BlackRock Fixed Income si BlueBay Sovereign Opportunities.

■ Marfuri: contributie negativa din partea petrolului.

■ Valute: long CHF si USD vs EUR, strategii generatoare de randament pozitiv.

■ Hedge-urile (operatiunile de acoperire) pe actiuni SUA si europene si pe obligatiuni corporative HY au adus castiguri.

COMENTARIILE MANAGERULUI DE PORTOFOLIU

Performanta p.a.

3 ani -3.12%

De la lansare -1.35%

Performanta p.a.

3 ani 1.05%

De la lansare 1.88%

Performanta p.a.

3 ani 4.74%

De la lansare 4.69%

-3.51% -4.14% -5.10%

-10.06% -11.16% -12.67%
-9.87%

-7.56% -6.70%
-9.07%

3.18%

14.90%

-7.60%

11.50%

30.66%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

MTD YTD 1 rok 3 roky Since Inceptionan ani



TRANZACTII SI POZITIONARE

TOP 20 – EXPUNEREA INDIVIDUALA A PORTOFOLIULUI PE FONDURI 

PRUDENTIAL DYNAMICMULTI-ASSET

Source: Amundi Asset Management. Data: 30.6.2022.
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ACTIUNI

OBLIGATIUNI

ALTERNATIVE

 Pe parcursul lunii, am initiat o pozitie long pe China (prin contracte futures pe FTSE China A), avand la baza asteptarile revenirii
economice si avand in vedere valoarea relativa fata de India. Pentru Prudential, tranzactia a fost finantata prin reducerea expunerii pe
Japonia.

 Alocare: expunerea a fost crescuta pe SUA, urmata apoi de Europa si Japonia. La Prudential: investitii prin instrumente derivate
 Strategii de Valoare Relativa: long Elvetia (SMI index) vs Germania (DAX), profil defensiv; long US Pharma vs S&P 500 (sector cu un

profil defensiv) si long banci europene (Euro Stoxx Banks) vs Euro Stoxx (sectorul ar trebui sa beneficize in urma trendului pozitiv al
dobanzilor europene).

 Componentele de fonduri: In Europa, detinem: Eleva (quant multifactorial), Allianz (growth), Fidelity Europe Action, Memnon (core),
Schroder (quality core), Sparinvest (value) and Lonvir Avenir Mid-Cap Europe (mid cap); in SUA, pentru Dynamic, expunerea pe fonduri
Growth (Morgan Stanley) a fost redusa in favoarea temelor Value (Aristotle US Equity, Robeco US Premium). In prezent avem
expunere pe urmatoarele fonduri: Aristotle, Parnassus si AB (core), JP Morgan (blend), Neuberger Berman si Robeco (value), Morgan
Stanley si Loomis Sayles (growth), Parvest (companii mici) si Threadneedle (contrarian); in Japonia: Invesco (growth), Man GLG (value)
si Pictet (blend).

 Rate: inainte de sedinta Bancii Centrale Europene am initiat o pozitie short pe titluri de stat germane la 5 ani (prin futures), care –
dupa cresterea accelerata a yield-urilor – a fost schimbata intr-o strategie de optiuni short (expira in Septembrie). Nu mai detinem
strategia de ascensiune a curbei 2-10 ani pe curba UK si am redus la jumatate pozitia long Italia vs Germania 10 ani. Am optat pentru o
strategie cu pozitionare long 10 ani Australia vs titluri de stat SUA si titluri de stat germane (Bund).

 Avem o pozitie pe obligatiuni Corporative IG (prin derivate).
 Avem pozitii long pe inflatia SUA la 10 ani (prin swap-uri).
 Cu referire la fonduri, am vandut pentru fondul Multi-Asset pozitia pe BlackRock (fond defensiv care a performat bine in ciuda

turbulentelor majore din piata obligatiunilor). Printr-un cos de fonduri, suntem expusi la sectoarele de obligatiuni corporative si
agregate europene si pe segmentul de obligatiuni din SUA (atat agregate cat si corporate).

 High yield: expunere prin intermediul Nordea fund, care se concentreaza pe piata europeana.
 Obligatiuni din piete emergente: pentru Multi Asset am inchis pozitia long pe JPM EMBI (printr-un ETF); pentru Prudential am

schimbat de la Goldman Sachs EM Debt la MFS Meridian EM Debt (datorita unei convingeri mai puternice).

 Actiuni: am inchis optiunile de tip put pe S&P 500 (iunie si septembrie) si am achizionat optiuni put pe Euro Stoxx 50 (iulie) si pe S&P
500 (august), pentru a adauga hedge-ului nostru pe termen scurt impotriva riscului reprezentat de sezonul raportarilor.

 Credit: am marcat profiturile pe optiunile structurate pe credit de tip High Yield din SUA (CDX) si Europa (iTraxx Xover).
 Marfuri: am injumatatit pozitia long pe petrol si am mentinut expunerea pe aur.
 Valute: long EUR vs USD, long CHF vs EUR. Am injumatatit pozitia long pe JPY vs EUR.
 Strategii Cross-asset: am initiat o pozitie long European High Yield vs Euro Stoxx 50 (subperformanta semnificativa a obligatiunilor vs

actiuni).
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 Cos diversificat de strategii si fonduri: pe baza de evenimente specifice (Helium, Lyxor Tiedemann, Man GLG), global macro (BlueBay,
Candriam), obligatiuni (BlackRock), multi-strategii (Schroder Gaia 2 Sigma), actiuni long/short (Pictet Atlas, Man GLG Alpha Select,
Marshall Wace, Exane Overdrive, Majedie Tortoise) si strategii neutre fata de piata (Exane Pleiade, Candriam, Sandbar).

HEDGING

FOND CategorIE Mai Iunie

JUPITER JGF DYNAMIC BOND IEUR Flexible bond 10,12% 9,76%

Cash Cash 6,44% 9,22%

PIMCO EURO INC BD-INS ACC Flexible bond 8,95% 8,80%

EDR BOND ALLOCATION-N EUR Flexible bond 8,81% 8,77%

MSDW EURO STRAT BD-Z Flexible bond 7,19% 7,09%

MSIM GLOBAL FIXED INC O-ZH Flexible bond 6,88% 6,78%

AB EUROPEAN INCOME PT-S1 Flexible bond 6,01% 5,84%

BLACKROCK FIXED INCOME STRATEGIE 

I2 Flexible bond 4,34% 4,41%

A-F STRATEGIC BD-M2 EUR Flexible bond 3,96% 3,77%

BLUEBAY GLOBAL SOVEREIGN 

OPPORTUNITIES I Alt. global macro 3,52% 3,58%

MANGLGALPHASELECTALT IN H EUR Alt. equity long/short 3,41% 3,41%

HELIUM FUND SELECTION -S Alt. event-driven 3,00% 2,86%

CANDRIAMABSRETEQMKTNTRLPIEURC Alt. equity long/short 2,68% 2,65%

NORDEA 1 - EUROPEAN HI HY bond 2,63% 2,53%

LYXOR/TIEDEMANN ARBITRAGE 

STRATEGY FUND Alt. event-driven 2,48% 2,52%

EXANE PLEIADE S EUR C Alt. equity long/short 2,40% 2,45%

MAN GLG EVENT DRIVEN ALT IN HE Alt. event-driven 1,89% 1,94%

CANDRIAM DIVERSIFIED FUTURES I Alt. global macro 1,49% 1,60%

SCHRODER GAIA 2 SIGMA DIV-CE Alt. multi-strategy 1,64% 1,59%

BGF EURO BD FD - I2 Euro aggregate bond 1,67% 1,58%

Fond Categorie Mai Iunie

Cash Cash 5,27% 8,05%

BLUEBAY IG EURO AGGREGATE BOND-Q 

EUR Euro aggregate bond 4,67% 4,54%

BGF EURO BD FD - I2 Euro aggregate bond 3,94% 3,90%

JUPITER JGF DYNAMIC BOND IEUR Flexible bond 3,58% 3,60%

PIMCO EURO INC BD-INS ACC Flexible bond 3,49% 3,43%

EDR BOND ALLOCATION-N EUR Flexible bond 3,47% 3,42%

JPM AMERICA EQUITY X A US equity 3,46% 3,41%

FIDELITY FUNDS - EURO Euro aggregate bond 3,15% 3,07%

AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF - EUR-

MILAN European equity 3,11% 3,02%

LMW TOPS UCITS EUR G DIS Alt. L/S equity 2,71% 2,90%

MSDW EURO STRAT BD-Z Flexible bond 2,88% 2,84%

MANGLGALPHASELECTALT IN H EUR Alt. L/S equity 2,50% 2,67%

AB EUROPEAN INCOME PT-S1 Flexible bond 2,33% 2,25%

BLUEBAY GLOBAL SOVEREIGN 

OPPORTUNITIES I Alt. global macro 2,30% 2,20%

EXANE OVERDRIVE FUND-A EUR Alt. L/S equity 2,24% 2,19%

SCHRODER ISF EURO BOND Euro aggregate bond 2,14% 2,11%

LUMYNA SBAR GLBL ETY MKT NEUT UCITS 

FD Alt. L/S equity 2,00% 2,07%

HELIUM FUND SELECTION -S Alt. event-driven 2,02% 2,02%

MSIM GLOBAL FIXED INC O-ZH Flexible bond 1,93% 1,99%

LOOMIS SAYLES US GRTHEQFD S1AE US equity 1,90% 1,91%

Fond Categorie Mai Iunie

JPM AMERICA EQUITY X A US equity 12,32% 12,21%

AAF ARISTOTLE US EQS X1 USD C US equity 7,99% 7,75%

NEUB B US LRGCAP VAL IUSDAC US equity 6,55% 6,34%

THREADNEEDLE (LUX)-US 

CONTRARIAN CORE EQ US equity 5,86% 5,89%

ABSICAV I SEL US EQTY-S1 US equity 4,72% 4,77%

Cash Cash 4,54% 4,75%

MEMNON EUROPEAN I2 EUR European equity 4,33% 4,11%

PARNASSUS US SUST EQS X1 EUR C US equity 3,88% 3,95%

LOOMIS SAYLES US GRTHEQFD S1AE US equity 3,87% 3,90%

SPARINVEST EUR VAL-HMIX European equity 3,33% 3,18%

LMW TOPS UCITS EUR G DIS Alt. L/S equity 2,73% 2,93%

MANGLGALPHASELECTALT IN H EUR Alt. L/S equity 2,37% 2,55%

AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF -

EUR-MILAN European equity 2,46% 2,40%

ELEVA EUROPEAN SELECTION FD-I2 European equity 2,41% 2,37%

EXANE OVERDRIVE FUND-A EUR Alt. L/S equity 2,21% 2,33%

INVESCO JAP EQ ADVNTG S EUR AC Japanese equity 2,14% 2,13%

SCHRODER GAIA 2 SIGMA DIV-CE Alt. multi-strategy 1,98% 2,11%

HELIUM FUND SELECTION -S Alt. event-driven 1,82% 1,92%

BNP S&P 500 NET(PAR) US equity 1,82% 1,83%

ISHARES CORE MSCI PACIF X-JP Pacific equity 1,79% 1,80%
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ALOCARE PE CLASE DE ACTIVE

Sursa: Amundi Asset Management. La data de 30.6.2022. Expunerea totala pe actiuni include impactul tuturor instrumentelor derivate folosite. 

Diminuarea cresterii, inflatia si dobanzile conduc piata catre o crestere a riscului de stagflatie. Europa este mai expusa pe o incetinire a
ritmului de crestere din cauza scaderii consumului si a investitiilor (din cauza crizei energentice); desi piata americana este mai robusta,
masurile de inasprire a politicilor monetare ale FED cresc riscurile unei recesiuni in 2023. Inflatia inca nu a atins varful si trendul este condus
de factori diferiti in Europa (socul energetic) si in SUA (de cerere). In consecinta, FED are mai mult loc de manevra decat BCE, care trebuie sa
gestioneze ineficacitatea politicii monetare in fata socurilor externe si nevoia de a evita riscul de fragmentare a zonei euro. Astfel, bancile
centrale incearca sa gaseasca un echilibru intre tintirea inflatiei si riscul unei recesiuni. Cand inflatia a atins punctul maxim si atentia
investitorilor se muta pe crestere, bancile centrale se pot opri inainte de a finaliza ciclul de crestere asteptat.
In acest mediu, incercam sa avem o abordare precauta : nu este momentul sa crestem riscurile, desi corectia pietei este in plina desfasurare.
Suntem usor precauti cu privire la actiuni, mai ales cele europene, din cauza razboiului si impactului infatiei aupra cererii si asupra castigurilor
corporative; preferinta noastra este pentru SUA (mediu mai robust la nivelul consumului si a locurilor de munca); si suntem mai pozitivi pe
China (masuri stimulative, redeschiderea economiei).
Maturitatea medie este aproape neutra, in asteptarea cresterii yield-urilor si a riscurilor de crestere. Suntem acum neutri fata de datoriile din
pietele emergente (datorita cresterii dobanzilor din SUA).

PERSPECTIVE

Credit: suntem constructivi pe segmentul
Investment Grade SUA (fundamente
solide) si suntem prudenti pe High Yield
(riscuri de default). Valute: suntem
pozitivi pe USD (diferential de dobanda) si
CHF (acoperire). Suntem expusi pe
marfuri din motive de diversificare.
Riscuri: recesiunea si castigurile
corporative.
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Prudential Multi-asset Dynamic

Mai 2022 Iunie 2022 Mai 2022 Iunie 2022 Mai 2022 Iunie 2022

Obligatiuni 67,6% 66,0% 40,2% 38,2% 0,0% 0,0%

Euro Aggregate 6,3% 5,9% 17,0% 16,7%

Flexible bond 56,3% 55,2% 19,2% 19,0%

Global Aggregate 1,0% 1,0% 1,1% 1,1%

HY Bond 2,6% 2,5% 1,4% 1,3%

EM Debt 1,5% 1,4% 1,5% 0,0%

Actiuni 4,9% 3,4% 39,4% 39,2% 72,1% 71,3%

Europa -0,1% -1,0% 3,9% 2,9% 7,4% 6,4%

- din care fonduri 7,6% 7,3% 14,4% 13,9%

Sua 3,1% 2,7% 30,5% 29,8% 57,1% 55,9%

- din catre fonduri 14,5% 14,4% 52,1% 51,8%

Asia Pacific 1,8% 1,2% 5,0% 5,0% 7,6% 7,7%

- din care fonduri 5,0% 5,0% 7,6% 7,7%

Piete Emergente 0,5% 1,5% 1,2%

- din care fonduri 0,0%

Global

Randament Absolut 23,9% 24,0% 24,6% 25,1% 18,9% 20,0%

Actiuni Long/Short 9,9% 9,9% 13,9% 14,3% 12,6% 13,3%

Event Driven 7,4% 7,3% 5,1% 5,1% 4,3% 4,5%

AR Bond

Global Macro 5,0% 5,2% 3,9% 3,9%

Multi-Strategy 1,6% 1,6% 1,7% 1,8% 2,0% 2,1%

Marfuri 0,9% 0,7% 1,7% 1,3% 2,2% 1,7%

Cash/altele 6,4% 9,2% 5,3% 8,1% 4,5% 4,8%

Sursa: Amundi Asset Management. 



NOTE LEGALE:

Acest document conține informații despre fondurile Amundi UniCredit Premium Portfolio. Societatea de
administrare a fondurilor este Amundi Luxembourg S.A, 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg. Depozitarul şi
agentul plătitor este Société Générale Bank & Trust cu sediul în Avenue Emile Reuter 11, L-2420 Luxemburg,
Marele Ducat de Luxemburg, tel +352 47 93 11 1, www.sgbt.lu.

Distribuitorul fondurilor este UniCredit Bank S.A.

Acest material are caracter informativ, nu este o recomandare, o analiză financiară sau un sfat și nu constituie
o solicitare, o invitație sau o ofertă pentru a cumpăra sau vinde unitati de fond în nicio jurisdicție în cazul în
care o astfel de ofertă, solicitare sau invitație ar fi ilegală.

Acest document nu este destinat persoanelor din SUA și nu este destinat cunoașterii sau utilizării de către
orice persoană, indiferent dacă este un investitor calificat sau nu, din nicio țară sau jurisdicție ale cărei legi
sau reglementări ar interzice divulgarea sau utilizarea acestora.

Investiția implică risc. Fondurile comportă nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar şi riscul nerealizării
obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investiţie fiind, de regulă,
proporţionale cu riscul. Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garanţie a realizarilor viitoare.
Randamentul investiției și valoarea principală a unei investiții în fond pot crește sau scadea și poate avea ca
rezultat pierderea sumei investite inițial. Citiţi prospectul de emisiune şi informaţiile cheie destinate
investitorilor (DICI), înainte de a investi în aceste fonduri. Acestea sunt disponibile în limba romană pe
website-ul www.amundi.ro şi pot fi obţinute gratuit de la sucursalele UniCredit Bank.

Vă rugăm să rețineți că Amundi Luxembourg S.A. poate anula acordurile făcute pentru comercializare în ceea
ce privește unitățile sau acțiunile Fondului într-un stat membru al UE pentru care a făcut o notificare in
prealabil, Într-un astfel de caz și în conformitate cu legile, reglementările și dispozițiile aplicabile mentionate
în prospectul Fondului, investitorii vor putea să răscumpere în mod gratuit unitățile sau acțiunile Fondului în
cauză.

Informațiile furnizate aici reflectă opiniile Amundi și sunt considerate de încredere. Cu toate acestea,
caracterul complet, exactitatea sau validitatea acestora nu sunt garantate. Nicio companie din Grupul Amundi
nu acceptă răspunderea directă sau indirectă care poate apărea din cauza utilizării informațiilor furnizate în
acest material. Amundi nu poate fi responsabila în niciun fel pentru orice decizie sau investiție făcute pe baza
informațiilor furnizate în acest material.

Informațiile conținute in acest material nu pot fi copiate, reproduse, modificate, traduse sau distribuite fără
aprobarea scrisă prealabilă a Amundi.

Data publicării: august 2022
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