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Bancile centrale raman prudente, deoarece inflatia ramane ‘.‘

ridicata, in timp ce pietele reevalueaza tranzactiile legate
de inteligenta artificiala dupa o perioada de crestere
puternica. Privind Tnainte, preocuparile legate de /‘
profitabilitatea AlI, evaluarile si riscul de concentrare sunt .

susceptibile sa persiste, ceea ce face ca diversificarea sa .”

devina din ce in ce mai importantda pe madsura ce
investitorii ies din pozitii concentrate si fac loc pentru noi
oferte publice initiale (IPO-uri).

Amundi Investment Institute

Marketing Communication

Bancile centrale se confrunta cu riscuri
legate de inflatie si crestere economica

Bancile centrale devin mai prudente. BCE raspunde la

Urmdtoarele sase luni vor testa rezilienta datele primite si la presiunile inflationiste, iar noi ne
scenariului nostru, care presupune o de- asteptam la o majorare in plus in acest an.

escaladare fragila a crizei din Orientul Mijlociu si Dar un ciclu complet de majorari pare putin probabil
redeschiderea Stramtorii Hormuz, desi drumul pe masura ce cresterea economica slabeste.

catre un acord stabil ramane incert. Se asteapta ca FED sa ramana pe pozitie, desi nu pot fi

excluse alte majorari daca inflatia creste si cresterea
accelereaza.
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Cu inflatia inca peste tintele bancilor centrale,
obligatiunile cer selectivitate.

In Europa, riscurile de crestere pot fi subestimate,
ceea ce face ca scadentele scurte sa fie atractive.

In SUA, datele solide privind piata muncii, inflatia
persistenta si o Fed agresiva imping ratele in sus,
creand oportunitati in zona de mijloc a curbei.

In credit, mentinem o preferintd pentru obligatiunile
de nalta calitate.

In actiuni, continudm s& observam riscuri ridicate
de evaluare si concentrare in SUA, asa ca
favorizam Europa, Japonia si pietele emergente.
Europa, in special, trece de la un model condus de
consum catre unul axat pe rezilienta si investitii,
consolidand regiunea ca o tema de investitii pe
termen lung.



Selectivitate si
Fundamente

Inca observdm o crestere sustinutd, dar nu suficientd pen a
compensa cresterea costurilor si presiunile mai largi asupra
preturilor.

Pentru moment, acest context mai putin favorabil este sustinut de
lichiditate si de profitabilitatea solida a companiilor.

Prin urmare, ramanem usor constructivi in privinta riscului, cu un
accent mai puternic pe diversificare, selectivitate si fundamentale,
si o preferinta pentru rezilienta in detrimentul impulsului.

Glosar INFORMATII IMPORTANTE

1. Obligatiune: Este o investitie cu

venit fix care reprezinta un
Tmprumut acordat de un
investitor unui imprumutat, de
obicei corporativ sau
guvernamental.

Credit corporativ:este partea
pietei de venit fix unde
investitorii Tmprumuta bani
companiilor prin cumpararea
datoriei acestora, in loc sa
imprumute guvernelor

PM: Piata Emergenta

Actiuni: actiuni detinute In
capitalul unei companii

Inflatie: o crestere sustenabila a
nivelului general al preturilor
bunurilor si serviciilor

Discover

*Diversificarea nu garanteaza un profit si nici nu protejeaza Tmpotriva unei
pierderi.

Daca nu se specifica altfel, toate informatiile continute in acest document provin
de la Amundi Asset Management si sunt valabile la data de 8 iulie 2026.

Opiniile exprimate privind tendintele pietei si economice apartin autorului si nu
neaparat Amundi Asset Management, si pot fi modificate In orice moment in
functie de conditiile pietei si alte conditii, fara a exista garantii ca tarile, pietele sau
sectoarele vor performa conform asteptarilor. Aceste opinii nu trebuie considerate
ca sfaturi de investitii, recomandari de valori mobiliare sau ca o indicatie de
tranzactionare in numele oricarui produs Amundi Asset Management. Nu exista
nicio garantie ca previziunile pietei discutate vor fi realizate sau ca aceste tendinte
vor continua.

Investitiile implica anumite riscuri, inclusiv riscuri politice si valutare. Randamentul
investitiei si valoarea principala pot scadea sau creste si pot duce la pierderea
intregului capital investit. Acest material nu constituie o oferta de cumparare sau o
solicitare de vanzare a unor unitati din orice fond de investitii sau a oricaror
servicii.

Amundi Asset Management - Amundi AM, societate pe actiuni simplificata franceza
(Société par actions simplifée) cu un capital social de 1.143.615.555. Societate de
administrare a portofoliului aprobata de Autoritatea Pietelor Financiare Franceze
(Autorité des marchés Financiers - AMF) sub nr. GP 04000036. Sediul central: 91-93,
boulevard Pasteur, 75015 Paris - Franta
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