Amundi

Investment Solutions

Comunicat de presa

Perspectivele investitiilor globale pentru anul 2025
Oportunitati in mijlocul anomaliilor

e Perspectivele economice globale pentru 2025 favorizeaza in continuare activele de risc, dar
provocarile legate de politicile economice si cele geopolitice trebuie urmarite cu atentie. Anomaliile,
precum investitiile concentrate in anumite sectoare economice ale pietei si indatorarea excesiva, alaturi de
0 perspectiva macro benigna necesita o diversificare mai mare si mai nuantata a portofoliului, precum si
ajustari dinamice de alocare a activelor.

e Estimam stabilizarea cresterii economice globale la 3,0% Tn 2025 si 2026. Diferenta de crestere dintre
pietele emergente si cele dezvoltate ar trebui, de asemenea, sa se pastreze. Dezinflatia poate continua, dar
riscurile de inflatie se pastreaza, iar FED (Federal Reserve - Rezerva Federala Americana) ar putea fi nevoita
sa se adapteze la potentialele schimbari de politica economica din SUA. Ciclul global de relaxare monetara
ar putea continua si se va incheia inainte ca ratele de dobanda sa revina la nivelurile pre-pandemie.
Politicile fiscale vor diferi, dar vor juca un rol semnificativ, la nivel global.

¢ Pietele emergente (PE) se vor dovedi, in general, rezistente. Asia va ramane un motor major al cresterii
globale prin dominatia lantului sau de aprovizionare in tehnologie, politicile guvernamentale de sustinere
Si cresterea integrarii si a rezistentei regionale. India si Indonezia se evidentiaza din punct de vedere
economic.

e Alegerile din SUA. Impactul politicilor lui Trump va depinde de amploarea si succesiunea implementarii
lor, precum si de contra-masurile pe care economiile globale le vor aplica. In Asia, China poate reactiona
prin politici de sustinere economica; India si Indonezia sunt cele mai protejate de masurile economice
venite din SUA. Europa poate raspunde prin redirectionarea comertului, consolidarea cooperarii in
domeniul apararii si accelerarea reformelor structurale.

Bucuresti, 23 ianuarie 2025 - Amundi, liderul european’ in administrarea activelor, a prezentat Perspectivele
de investitii pentru 2025, intr-o conferinta organizata pentru investitorii sdi la Bucuresti. Specialistii Amundi au
prezentat oportunitatile de investitii ale acestui an in contextul macro-economic global si au oferit informatii
despre construirea unui portofoliu diversificat, intr-o perioada cu tensiuni geopolitice intense.

Prognozele Amundi se bazeaza pe informatiile si politicile economice disponibile incepand cu 17 ianuarie 2025.

Estimam o diminuare a cresterii globale pana la 3,0% in 2025 si 2026. Diferenta de crestere dintre pietele
emergente si cele dezvoltate ar trebui, in urmatorii doi ani, sa se pastreze, pietele emergente crescand cu +3,9%
si pietele dezvoltate +1,6%. Ne asteptam ca economia SUA sa decelereze usor spre o crestere economica
scazuta; redresarea Europei catre nivelul sdu de crestere potentiala va fi modesta si progresiva, iar Asia va
ramane un motor major al cresterii, in ciuda Tncetinirii Chinei.

Dezinflatia este pe drumul cel bun - aceasta confirmare de trend ar trebui sa sustina politici monetare mai
relaxate. Bancile centrale din SUA si Europa ar trebui sa continue sa reduca dobanzile. Pana la sfarsitul anului
2025, anticipam ca ratele dobéanzilor vor ajunge la 3,75% Tn SUA, 1,75% in zona Euro, si 3,75% Th Marea Britanie.
In schimb, se anticipeaza ca Banca Japoniei va implementa inca doud majorari. Bancile centrale din pietele
emergente intentioneaza sa implementeze politici mai independente, relaxand politicile monetare treptat.

Eric MIJOT, Head of Global Equity Strategy, a declarat: ,In ceea ce priveste investitiile Tn mai multe active
financiare, intram n 2025 cu un risc moderat, introducand si protectie in portofolii.

1 Sursa: IPE “Top 500 Asset Managers” publicat in iunie 2024, bazat pe activele aflate in administrare la data de 31.12.2023



Cresterea economica globala Tn jur de +3% si cresterea SUA in jur de +2% sunt suficiente pentru a astepta o
crestere pozitiva a castigurilor companiilor la nivel global, in timp ce bancile centrale vor continua politica de
relaxare monetara, chiar daca Banca Centrala Americana (FED) nu se va grabi sa relaxeze politica monetara.
In zona de obligatiuni, mentinem o abordare tactica a duratei pentru obligatiunile americane si europene si
preferam obligatiunile mai conseratoare (Investment Grade) europene si obligatiuni mai dinamice (High Yield)
din pietele emergente, In valute puternice.

In ceea ce priveste actiunile, diversificarea este numele jocului, deoarece riscul de concentrare rdmane o
preocupare de top; ideea este de a extinde expunerea la actiuni dincolo de companiile americane foarte mari
(megacaps).”

SCENARIUL CENTRAL: UN CICLU ECONOMIC NECONVENTIONAL, AFLAT LA FINALUL CRESTERII
ECONOMICE

e Statele Unite se indreapta catre un scenariu de crestere economica scazuta. Ne asteptam la o
decelerare usoara spre o crestere mai lenta (+2,1% si +2,0% Tn 2025 si 2026), pe masura ce piata muncii
tinde sa scada, iar consumul incetineste. Amploarea si succesiunea implementarii politicilor economice de
catre administratia Trump vor avea impact asupra perspectivelor de crestere si ale inflatiei, precum si
asupra reactiei si conditiilor de finantare ale Fed. Credem ca noul presedinte ar putea acorda prioritate
politicilor tarifare si de imigrare, urmate de reduceri de taxe si alte modificari fiscale.

e Europa este pregatita pentru o redresare modesta catre nivelul sau potential de crestere, bazandu-
se pe o inflatie mai scazuta si pe relaxarea monetara pentru a sprijini investitiile si a canaliza economiile
catre cresterea cererii. Cele mai mari economii din zona Euro vor avea performante eterogene, iar politica
fiscala ar trebui sa fie un factor distinctiv semnificativ. Pe termen lung, Europa trebuie sa abordeze
cresterea productivitatii. Administratia Trump ar putea Tmpinge Europa sa consolideze cooperarea n
domeniul apararii si, eventual, sa nainteze propuneri de crestere a productivitatii.

e Piete emergente. Asia va ramane un motor major al cresterii economice globale, in 2025. Perspectivele
inflationiste relativ benigne favorizeaza politici de sustinere economicd, in regiune. Asia emergenta se
indreapta deja catre obiective strategice, inregistreaza o crestere economica puternica si a imbunatatit
legaturile regionale si rezilienta. India va fi un motor cheie de crestere, iar China ar trebui probabil sa
incurajeze stabilizarea economica si transformarea structurala.

e Principalele riscuri negative pentru scenariul nostru central ar rezulta dintr-o reaccelerare a inflatiei
din cauza escaladarii tensiunilor comerciale. Riscurile pozitive se refera la un risc geopolitic redus, pe
masura ce principalele conflicte se incheie si 0 accelerare a reformelor structurale care ar rezulta intr-un
potential de crestere mai mare.

IMPLICATII PENTRU INVESTITIL: Oportunitati in mijlocul anomaliilor

Acest ciclu economic neconventional, aflat la finalul perioadei de crestere economica, prezinta un amestec de
anomalii economice si financiare. Pe de o parte, vedem: economii rezistente, lichiditate macroeconomica
ampla, relaxarea conditiilor financiare si dezinflatie cuplata cu o incertitudine ridicata a masurilor ce urmeaza
sa fieimplementate. Pe de alta parte, avem o concentrare ridicata a investitiilor in anumite sectoare economice,
evaluari ridicate si o volatilitate scazuta pe piata de actiuni, in contrast cu o volatilitate ridicata a instrumentele
cu venit fix (obligatiuni).

in aceste conditii, pozitia noastrd pentru 2025 este usor pro-risc, echilibratd prin active rezistente la
inflatie. Diversificarea pe mai multe fronturi este esentiala, deoarece potentialele schimbari de perspectiva
pot modifica cu usurintd scenariul de baza. In primul semestru al anului, anomaliile actuale necesita reevaluari
frecvente si ajustari dinamice, cu accent pe activele de risc. Identificarea celor mai bune oportunitati va necesita,
pe termen lung, explorarea sectoarelor in transformare. Acestea includ tendintele demografice, schimbarile
geopolitice si de productie, precum si efectele schimbarilor climatice, inovatia tehnologica si costul tranzitiei
energetice.

e Castigurile din venituri fixe. In ciuda volatilititii asteptate, probabilitatea scazutd de recesiune,
combinata cu politici mai relaxate ale bancilor centrale, sustin pietele de credit in general, avand in vedere



randamentele mai mari decatin trecut si fundamentele solide ale creditului. Obligatiunile guvernamentale,
obligatiunile cu risc scazut (Investment Grade) si obligatiunile High Yield (risc ridicat) cu scadenta scurta,
imprumuturile cu efect de levier, obligatiunile din pietele emergente si datoria privata prezinta oportunitati
atractive de venit. Obligatiunile europene sunt, de asemenea, surse de diversificare pe masura ce inflatia
incetineste.

e Actiunile: exista un potential de extindere a cresterii dincolo de mega-caps din SUA si de evaluarile
foarte ridicate, avand in vedere castigurile si lichiditatile companiilor. Suntem in favoarea unei abordari
diversificate la nivel global si cautam valoare in indicii cu ponderi egale din SUA, Japonia si din zona
Value*, in Europa. Cu privire la sectoarele economice, favorizam sectoarele: financiar, utilitatile, serviciile
de comunicatii si bunurile discretionare. Investitiile din zona Value* si companiile cu capitalizare medie pot
oferi o masura impotriva posibilelor scaderi ale actiunilor de tip Growth** si mega-caps.

o Pietele emergente ar trebui si depiseascd pietele dezvoltate. In ciuda potentialului unei noi
administratii in SUA, obligatiunile din pietele emergente ar trebui sa beneficieze de un context macro
sustinut si de ratele dobanzilor care au tendinte de scidere. In valutele de baza (Hard Currencies),
preferam obligatiunile de tip HY (risc ridicat) fata de cele cu risc scazut - IG (Investment Grade). iIn valute
locale, ne concentrdm pe randamentele reale atractive. in Asia emergentd, India si Indonezia ofer3 cele
mai bune alegeri pe termen lung si sunt mai protejate de politicile tarifare ce pot veni din SUA.

e Provocarile actuale justifica o diversificare nuantata pe mai multe fronturi. Aveti in vedere
volatilitatea (fondurile speculative si strategiile de rentabilitate absolutd), lichiditatea (pietele de capital
privat) si macro/geopolitica (aur, obligatiuni legate de inflatie). Investitiile in infrastructura si datoria
de tip privat prezinta o perspectiva puternica de crestere, protectie impotriva inflatiei si beneficii de
diversificare. In actiuni, cele cu distributie de dividende tind si fie mai rezistente la inflatie.
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Despre Amundi

Amundi, liderul european Tn administrarea activelor, situat in top 10 la nivel mondial?, ofera celor 100 de
milioane de clienti ai sadi - retail, institutionali si corporate - 0 gama completa de solutii de economisire si investitii
in management activ si pasiv, in active traditionale sau reale.

Aceasta oferta este completata cu instrumente si servicii IT pentru a acoperi intregul lant valoric al economiilor.

O subsidiara a grupului Crédit Agricole si listata la bursa, Amundi gestioneaza in prezent active de aproape 2,2
trilioane de euro®.

Cu cele sase centre internationale de investitii4, capacitati de cercetare financiara si extra-financiara si
angajament de lunga durata pentru investitii responsabile, Amundi este un jucator important in domeniul
managementului activelor financiare.

Clientii Amundi beneficiaza de expertiza si consultanta a 5.500 de angajati din 35 de tari.

Amundi, un partener de incredere, care actioneazd in fiecare zi in interesul clientilor sai si al
societatii.

www.amundi.com m X n http://www.amundi.ro

2 Sursa: IPE “Top 500 Asset Managers” publicat in iunie 2024, bazat pe activele aflate in administrare la data de 31.12.2023

3 Date Amundi valabile la 30.09.2024

4 Boston, Dublin, Londra, Milano, Paris si Tokyo

*Value - companiile tip Value reprezinta o afacere solida, stabila, matura, cu evaluari de piata sub valoarea instrinseca a afacerii
**Growth - companiile tip Growth prezinta o crestere accelerata a cifrei de afaceri, grad de indatorare mare si evaluari ale pietei peste
valoarea instrinseca a afacerii
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